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 تحلیل اثر نوسانات نرخ ارز بر تجارت خارجی افغانستان طی دوره

  2023تا  1990

 2، نامزد پوهنیار سید مسعود حبیبی1*کتور علیرضا زارعو پوهنمل د

اقتصاد ملی، دیپارتمنت ۲ی اقتصاد، پوهنتون هرات، ځدیپارتمنت اداره تجارت، پوهن1

 ی اقتصاد، پوهنتون فراهځپوهن

 gmail.com603Zare@: ایمیل

  چکیده

أثیر توسعه، تحت تیکی از ارکان اساسی اقتصاد کشورهای درحالعنوان بهتجارت خارجی 

تواند عنوان یکی از عوامل کلیدی میمتغیرهای متعددی قرار دارد. در این میان، نوسانات نرخ ارز به

نماید. با توجه به اهمیت روزافزون  ایفاءای بر روند و حجم تجارت خارجی کنندهنقش تعیین

حاضر با هدف تحلیل  توسعه پایدار، تحقیقد اقتصادی و دستیابی بهتجارت خارجی در تحقق رش

انجام شده است.  2023تا  1990زمانی  ه  اثر نوسانات نرخ ارز بر تجارت خارجی افغانستان طی دور 

منظور های سری زمانی سالانه صورت گرفته است. بهاین تحقیق با رویکرد کمی و بر مبنای داده

استفاده گردیده است.  های توزیعیرها، از مدل خود رگرسیونی با وقفهتحلیل روابط میان متغی

ه واحد های ریش، آزمونهاآنهمچنین، برای بررسی ایستایی متغیرها و وجود رابطه بلندمدت میان 

جهت  کار گرفته شد. افزون بر این، از مدل تصحیح خطاها بهانباشتگی کرانهپرون و هم–فیلیپس

اده های اقتصادی مورد استفمدت و تعیین سرعت تعدیل پس از وقوع شوکهبرآورد روابط کوتا

دهد که ضریب بلندمدت اثر نوسانات نرخ ارز بر تجارت قرار گرفت. نتایج این تحقیق نشان می

ها بیانگر آن است که نوسانات است. این یافته -92/0 مدتو ضریب کوتاه -54/0 خارجی افغانستان

مدت و بلندمدت تأثیر منفی بر تجارت خارجی افغانستان داشته بازه زمانی کوتاهنرخ ارز در هر دو 

 شود.و عاملی بازدارنده در مسیر پایداری تجاری و اقتصادی کشور محسوب می

های نوسانات نرخ ارز، تجارت خارجی، افغانستان، مدل خودرگرسیونی با وقفه کلیدی:کلمات

 توزیعی، مدل تصحیح خطا.
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 مقدمه  

شدن و پیوند فزاینده اقتصادها، کمتر کشوری قادر است در عصر جهانی

المللی تنهایی نیازهای اقتصادی خود را برآورده سازد. گسترش سریع تجارت بینبه

توسعه، اهمیت تدوین در کشورهای درحالخصوص بهو تعاملات فرامرزی، 

ن برجسته کرده است. با ای ها و راهبردهای تجاری کارآمد را بیش از پیشسیاست

عنوان یکی از متغیرهای کلان اقتصادی اثرگذار، همواره حال، نوسانات نرخ ارز به

شود و پذیری تجارت خارجی محسوب میبینیتهدیدی جدی برای ثبات و پیش

دهد )روحانی و همکاران، های تجاری را در فضای پرابهام قرار میگیریتصمیم

وان شاخص ارزش پول ملی در برابر ارزهای خارجی، نقشی عننرخ ارز به(. 1۳۹۹

مصرف  های واردات و الگوهایکلیدی در تعیین توان رقابتی تولیدکنندگان، هزینه

ها، تواند به افزایش سطح عمومی قیمتثباتی در این شاخص میکند. بیمی ایفاء

ساز تی زمینهریزی اقتصادی و کاهش رفاه عمومی منجر شود و حاختلال در برنامه

؛ 1۳۹۵انحصار و افت کیفیت کالاها در بازار داخلی گردد )امیرتیموری، سمیه، 

توسعه که با این مسئله در کشورهای درحال(. 1۳۹۵امیرتیموری، سپیده، 

شتر خود اند، بیهای اقتصادی ضعیف و وابستگی شدید به واردات مواجهزیرساخت

نرخ ارز غالباً به گرانی کالاهای اساسی،  ای که افزایشگونهدهد؛ بهرا نشان می

، 9شود )هاوکاهش قدرت خرید مردم و تضعیف سطح رفاه اجتماعی منجر می

 هاست با چالشتوسعه، سالعنوان یک اقتصاد درحالافغانستان نیز به(. 1۳۸۶

های اصلی فعالان رو است و این موضوع یکی از دغدغهناپایداری نرخ ارز روبه

 .(1۳۹۶رود )تکبیری و همکاران، گذاران کشور به شمار میاقتصادی و سیاست

 ر متفاوتی بردهد که نوساااانات نرخ ارز آثاالمللی نشاااان میمطالعات بین

صطفی ست. م شته ا شورها برجای گذا ( در 2005و همکاران ) 10تجارت خارجی ک

                                                           
9 Hou 
10 Mustafa 
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( در ایالات متحده و کشورهای بریکس 2022) 11پاکستان و اکانایک و دیسکانیک

صااادی طور کلی تأثیری منفی بر تجارت و رشااد اقتثباتی نرخ ارز بهدریافتند که بی

طال قات دیگری نیز، همچون م نه )دارد. تحقی نام، 2019عه نگوین و تری ( در ویت

اند؛ در حالی که کاهش تجارت خارجی را در نتیجه نوساااانات ارزی تأیید کرده

که ( 1۳۹۸کریمی ) ید  جه رسااا به این نتی جاری ایران و چین  در بررسااای روابط ت

تواند بهبود تراز تجاری را به دنبال داشااته باشااد. افزایش نرخ ارز در بلندمدت می

( در 2014، 2013) 13( در بنگلادش و بایک2020و همکاران ) 12رحمان هاییافته

 های نامتقارن و متنوعیدهد که صادرات و واردات واکنشکره جنوبی نیز نشان می

نساابت به تغییرات نرخ ارز دارند. همچنین، تحقیقات در کشااورهای کشاااورزی و 

اما در  ز غالباً منفی،مدت نوسانات نرخ ار آفریقایی حاکی از آن است که اثر کوتاه

ستراتژی سازگاری و ا سته به میزان  صادرکنندگبلندمدت ب سک  ان های پوشش ری

یا خنثی باشاااد )اردیممی و همکاران،  15؛ دولی2010و همکاران،  14تواند مثبت 

 .(۲017 ،16؛ آجیده2010

ته یاف یات نشاااان میباوجود چنین  که اکثر تحقیقهایی، مرور ادب ها بر دهد 

یافته یا اقتصااادهای بزرم متمرکز بوده و کمتر به یایط خاص وسااعهکشااورهای ت

ستان پرداخته شدید به وارداتاند. درحالیافغان ستگی  ستان با واب صاد افغان و  که اقت

پذیر است، ساختاری شکننده، بیش از سایر کشورها در برابر نوسانات ارزی آسیب

خصاااوص بهار اندک اسااات. مند در این زمینه بسااایمطالعات علمی جامع و نظام

مدت و بلندمدت نوساااانات نرخ ارز بر تجارت خارجی افغانساااتان تأثیرات کوتاه

 .طور کامل بررسی نشده استهنوز با رویکردهای اقتصادسنجی پیشرفته به

                                                           
11 Ekanayake and Dissanayake 
12 Rahman 
13 Baek 
14 Erdem 
15 Doyle 
16 Ajide 
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ل حاضر با تمرکز بر افغانستان در پی آن است که با تحلی بر این اساس، تحقیق

 مدت و بلندمدتخارجی در دو افق زمانی کوتاهآثار نوسانات نرخ ارز بر تجارت 

های سری زمانی سالانه، به شکاف موجود در ادبیات علمی گیری از دادهو بهره

صادی را در گیران اقتگذاران و تصمیمتواند سیاستپاسخ دهد. نتایج این بررسی می

د تصاپذیری اقطراحی راهبردهای مؤثر برای تقویت تجارت خارجی و کاهش آسیب

 .ملی یاری رساند

 روش تحقیق 

تحقیق حاضر از نوع کاربردی و با رویکرد کمی طراحی شده است که تمرکز 

های زمانی است. از های عددی و سریآوری، سنجش و تحلیل دادهآن بر جمع

 تحلیلی انجام شده است؛ بدین–صورت توصیفیشناسی، مطالعه بهمنظر روش

 ۲0۲۳–1۹۹0در دوره مورد بررسی ) هاآنغییرات صورت که ابتدا متغیرها و روند ت

مند توصیف شده و تصویری روشن از وضعیت موجود ارائه طور نظاممیلادی( به

شود. این مرحله، امکان شناسایی روندهای کلی اقتصادی، نوسانات نرخ ارز و می

 آورد.تحولات تجارت خارجی را فراهم می

ی گیری از ابزارهای اقتصادسنجبا بهرهدر مرحله تحلیل، روابط میان متغیرها 

با  طور مشخص، از مدل خودرگرسیونیپیشرفته مورد بررسی قرار گرفته است. به

مدت و بلندمدت نوسانات نرخ ارز بر برای تحلیل اثرات کوتاه های توزیعیوقفه

تجارت خارجی استفاده شده است. این مدل امکان شناسایی روابط بلندمدت و 

وه بر کند. علا های اقتصادی را فراهم میاثرات نامتقارن و تأثیر شوکمدت، کوتاه

برای بررسی ایستایی  17 (ADF)و Perron) -(Philipsهای ریشه واحداین، آزمون

 ها برای تأیید وجود رابطه بلندمدت میانانباشتگی کرانههای زمانی و آزمون همسری

 اند.متغیرها به کار گرفته شده

                                                           
17 Augmented Dickey-Fuller Test 
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 18(ECMمدت و بلندمدت، از مدل تصحیح خطا )رد دقیق روابط کوتاهمنظور برآو به

 دهنده سرعت بازگشت متغیرها به تعادل پس از وقوعبهره گرفته شده است که نشان

تا  1۹۹0های زمانی سالانه از سال ها شامل سریباشد. دادههای اقتصادی میشوک

بر  است. این رویکرد، علاوهالمللی گردآوری شده بوده و از منابع معتبر بین ۲0۲۳

امکان تحلیل دقیق اثرات نوسانات نرخ ارز، قابلیت ارائه نتایج تجربی قابل اعتماد 

 کند.ها را فراهم میو تفسیر علمی یافته

 ای است که هم تصویر کلی ودر نتیجه، طراحی روش تحقیق حاضر به گونه

ل علیّ و هم امکان تحلی دهدتوصیفی از وضعیت تجارت خارجی افغانستان ارائه می

وب سازد. این چارچو بررسی روابط پیچیده میان متغیرهای اقتصادی را فراهم می

 هایو ارائه توصیه تحلیلی، مبنای محکمی برای سنجش سوالات تحقیق

 کند.گذاری مبتنی بر شواهد را فراهم میسیاست

 هاتجزیه و تحلیل یافته 

 ها و متغیرهاداده 

 های سری زمانی سالانه مربوط به افغانستان طیگیری از دادهبهرهاین تحقیق با 

انجام شده است. متغیرهای کلیدی مورد بررسی در این مطالعه  ۲0۲۳تا  1۹۹0دوره 

جارت ثباتی سیاسی و تشامل نوسانات نرخ ارز، تولید ناخالص داخلی، مالیات، بی

ات ان تحلیل جامع و دقیق اثر باشند. استفاده از این مجموعه متغیرها امکخارجی می

مدت و بلندمدت نوسانات نرخ ارز و سایر عوامل اقتصادی و سیاسی بر کوتاه

 سازد.( فراهم می1تجارت خارجی را بر اساس جدول )

 

 

                                                           
18 Error Correction Model 
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 هاآن: متغییرها و منابع 1جدول شماره 

 هامنبع داده متغیر به فارسی متغیرها به انگلیسی شماره

1 NFT (Net Foreign Trade) تجارت خارجی Trade Map 

2 Exr (Exchange Rate) نوسانات نرخ ارز World Bank 

3 GDP (Gross Domestic Product) تولید ناخالص داخلی World Bank 

4 Tax مالیات World Bank 

5 PI (Political instability) ثباتی سیاسیبی World Bank 

 تعیین مدل اقتصاد سنجی

تحقیق حاضر به تحلیل تأثیر نوسانات نرخ ارز بر تجارت خارجی افغانستان 

قل عنوان متغیر مستپردازد. در چارچوب مدل مورد استفاده، نوسانات نرخ ارز بهمی

اصلی در نظر گرفته شده است، در حالی که تولید ناخالص داخلی، ثبات سیاسی و 

عنوان اند. تجارت خارجی نیز بهدهوارد مدل ش کنترولعنوان متغیرهای مالیات به

متغیر وابسته تعریف شده است. این ساختار تحلیلی امکان بررسی اثر مستقیم و 

شده نوسانات نرخ ارز بر تجارت خارجی و همچنین تبیین نقش عوامل کنترول

( به آن اشاره 2اقتصادی و سیاسی دیگر را با کمک مدل ریاضی که در جدول )

 کند.شده فراهم می

 : مدل ریاضی مورد استفاده2جدول شماره 

 شماره مدل ریاضی تحقیق

Y𝑡� = 𝑓� (Exr, GDP, PI and Tax) 1 

 

𝐿𝑛(𝑁𝐹𝑇)𝑡
= 𝛽0+𝛽1𝐿𝑛(𝐸𝑋𝑅)𝑡

+ 𝛽2∑𝐿𝑛(𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠)𝑡

𝑛

𝑖=3

+ μ𝑖  

 

 

۲ 

EXt+ 1β�𝑛�𝑙+  0β=  tLnY

μ+  tTax4β�𝑛+LtPI3β�𝑛�𝑙+tGDP2β�𝑛�𝑙 

 

۳ 
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 های تحقیقآزمون مانایی و ریشه واحد داده 

های سری زمانی، متغیرهای اقتصادی غالباً در طول زمان با در تحلیل داده

ه بستگی لزوماً به معنای وجود رابطدهند که این همبستگی نشان مییکدیگر هم

معنادار و علت و معلولی نیست و ممکن است ارتباط کاذب ناشی از روند زمانی 

رو، پیش از تخمین الگوهای اقتصادسنجی و ارائه نتایج قابل اعتماد، ازاین باشد.

 .(1۳۹7ضروری است که مانایی متغیرها مورد بررسی قرار گیرد )بهزاد رحیمی، 

ون استفاده پر –در این تحقیق، برای ارزیابی مانایی متغیرها از آزمون فیلیپس

بدون عرض از مبدأ، با عرض از  شود:شده است. این آزمون در سه حالت اجرا می

نتایج حاصل از آزمون در جدول  با عرض از مبدأ و با روند.و  مبدأ و بدون روند

پرون –( ارائه شده است. بر اساس این نتایج، در صورتی که مقدار آزمون فیلیپس3)

داری قرار گیرد، فرض صفر مبنی بر وجود ریشه واحد )نامانایی( در ناحیه عدم معنی

 واند رد شود و سری زمانی مورد نظر نامانا خواهد بود.تنمی

گیری، متغیرهای خالص (، پس از یک مرتبه تفاضل4مطابق نتایج جدول )

 ثباتی سیاسی وتجارت خارجی، نوسانات نرخ ارز، تولید ناخالص داخلی، بی

 یاند. این مرحله از تحلیل، مبنای محکمی برای اجرامالیات به سطح مانا دست یافته

 .آوردمدت و بلندمدت فراهم میهای اقتصادسنجی و تخمین اثرات کوتاهمدل

که هدف اصلی این تحقیق، تحلیل تأثیر نوسانات نرخ ارز بر اینبا توجه به

تصمیمات تجاری صادرات و واردات در افغانستان است، انجام آزمون مانایی و 

رائه بادقت آماری بالا و ا قیقها، امکان سنجش سؤالات تحاطمینان از ایستایی داده

 کند.های علمی و مبتنی بر شواهد تجربی را فراهم میپاسخ
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 پرون در سطح-: آزمون ریشه واحد فیلپس3جدول شماره 

 NT EXR GDP Tax PI متغیر

 بدون عرض از مبدأ

 و روند

t-test ۲۸۵7۴۳/0 ۵۸1۳۳0/۲ ۲7770۸/0 1۳۶011/0- ۵7۵۶۵۸/0 

Prob 7۶۲7/0 ۹۹۶۸/0 ۵7۸۳/0 ۲۲7۶/0 ۸۳۵0/0 

 خیر خیر خیر خیر خیر  

 با عرض از مبدأ
t-test ۲۹707۵/1 7۲17۸1/0 ۲۵۳۲۹۸/۲- ۴۹0۹۶۵/1- ۲۵۹1۹0/۲- 

Prob ۶1۹1/0 ۹۹0۹/0 ۶۳۹1/0 ۵۲۵۶/0 1۹0۶/0 

 خیر خیر خیر خیر خیر  

با عرض از مبدأ و 

 روند

t-test ۴0۲۹۶۸/1- ۴۴1۹۳۶/1- 0.۸۴۸7۲۹ 070۸1۳/1- ۶۲۲0۳۳/۲- 

Prob ۸۴1۴/0 ۸۲۹0/0 ۹۵0۲/0 ۹1۹0/0 ۲7۳۶/0 

 خیر خیر خیر خیر خیر 

 پرون تفاضل مرتبه اول متغییر-: آزمون ریشه واحد فیلپس4جدول شماره 

 NT EXR GDP Tax PI متغییر 

بدون 

عرض 

از مبدأ 

 و روند

t-test ۶۳1۲۸۶/۳- 1۹0۶۵/۵- ۵0۹۶۶1/۴- ۸۳۳۲۹0/۵- ۳۵۲۸۴۳/7- 

Prob 000۵/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

 بلی بلی بلی بلی بلی  

با 

عرض 

 از مبدأ

t-test ۲۹707۵/1- 01۴۳7۶/0- ۲۵۳۲۹۸/۲- ۸۴0۵۴۴/0- ۳17۶۶7/۸- 

Prob 010۶/0 000/0 0.00۶۳۹1 0.000 0.000 
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 بلی بلی بلی بلی بلی  

با 

عرض 

از مبدأ 

 و روند

t-test ۵۲۳7۵۸/۳- ۲1۲۵۸/۶- ۲۶11۹/۴- 00۹۳۵۵/۶- 7۶۵۸۴7/7- 

Prob 0۴۹۹/0 000/0 00۵۴/0 0001/0 000/0 

 بلی بلی بلی بلی بلی  

 E-Viewsهای تحقیق توسط برنامهمنبع: یافته

 . بررسی فروض کلاسیک4-3

های که مشاااخص شاااود در تخمین الگوهای خودرگرسااایونی با وقفهای آن

ن یا خیر، لازم اساات ایتوزیع، فروض کلاساایک درباره جزء پسااماند برقرار اساات 

 .شاااوند یا نق فروض مورد آزمون قرار گیرند و روشااان شاااود که آیا تأیید می

یل نرمال بودن پساااماندها، ترین آزمونمهم های آماری فروض کلاسااایک از قب

خودهمبستگی و واریانس ناهمسانی است که در زیر به ترتیب به آن پرداخته شده 

 است. 

 لات پسماندآزمون نرمال بودن جم 1-۴-۳

های رگرساایونی، از جمله الگوهای های اساااساای در مدلفرضیکی از پیش

های توزیعی، نرمال بودن توزیع جملات پساااماند اسااات. خودرگرسااایونی با وقفه

جام  نان از برقراری این فرض ان هدف اطمی با ند  آزمون نرمالیتی جملات پساااما

فرض وابساااته به این پیش F و t های آماری مانندشاااود، چرا که اعتبار آزمونمی

 باشد.می

 : آزمون نرمال بودن جملات پسماند5جدول شماره 

 کشیدگی چولگی میانگین شاخص
مقدار آماره 

JB 
 احتمال

مقدار 

 شاخص
۳7/۴ ۵۳0۵7۹/0- 77۹۵۴۳/۲ ۴۶۸۳۲۳/1 ۴7۹۹0۸/0 

 E-Viewsهای تحقیق توسط برنامه منبع: یافته
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اساات  %۵تر از سااطح احتمال بزرم 19بخاطریکه مقدار احتمال آزمون جارک برا 

رمال توان رد کرد پس داده نبناً فرضاایه مبنی بر نرمال بودن جملات پسااماند را نمی

 است.

 آزمون خود همبستگی

های اقتصادسنجی، بررسی خودهمبستگی بین خطاها یا پسماندها در تحلیل

دهد که خطاهای یک مدل خودهمبستگی زمانی رخ میاهمیت زیادی دارد. 

صورت زمانی یا بین مشاهدات به یکدیگر وابسته باشند، یعنی خطای یک دوره به

 (.2009یا مشاهده تحت تأثیر خطای دوره یا مشاهده قبلی قرار گیرد )گجراتی، 

 (LM) 20گادفری-: نتایج آزمون خود همبستگی بروش6جدول شماره 

 سطح احتمال نوع توزیع آمارهمقدار  آماره

 F ۶0۸۲۹0/۲ (1۲ ،۲) F 11۴7/0آماره 

 E-Views های تحقیق توسط برنامهمنبع: یافته

ن همبستگی بیشود که فرضیه بر عدم خودطوری که که در جدول دیده می

از سطح  Fتواند رد کرد، بخاطریکه سطح احتمال آماره جملات پسماند را نمی

باشد. یعنی جملات پسماند خودهمبستگی وجود ندارد که بیشتر می %۵احتمال 

موردتأیید قرار گرفته  LMگادفری بر پایه آماره  -این واقعیت توسط آماره بروش 

 است. 

 آزمون واریانس ناهمسانی

این  های رگرسیونیهای اقتصادسنجی، یکی از فروض اساسی مدلدر تحلیل

است که جملات خطا "یا پسماندها"، دارای واریانس ثابت باشند. به این ویژگی، 

ت های واقعی، این فرض رعایشود. اما در بسیاری از دادهگفته می همسانی واریانس

                                                           
19 Jarque-Bera Test 
20 Breusch-Godfrey test 
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شود. این پدیده را غییر میشود و واریانس خطاها در طول مشاهدات دچار تنمی

 دهد که پراکندگینامند، واریانس ناهمسان زمانی رخ مییا می واریانس ناهمسان

ی تر، اگر مدل برای برخخطاها در مشاهدات مختلف یکسان نباشد. به بیان ساده

ها خطای کم و برای برخی دیگر خطای زیاد تولید کند، یعنی خطاها ثبات داده

ورت مدل دچار واریانس ناهمسان شده است )بهزاد رحیمی، ندارند، در این ص

1397.) 

 21: نتایج آزمون واریانس نا همسانی بروش پاگان و گادفری7جدول 

 احتمال نوع توزیع هامقدار آماره آماره

 F ۴1۶۸0۴/1 (15 ،14) F  ۲۶0۲/0آماره 

 ARCHنتایج آزمون واریانس ناهمسانی 

 احتمال توزیعنوع  هامقدار آماره آماره

F 415090/0 آماره  (1،27)  ۵۲۴۸/0 

 E-Views های تحقیق توسط برنامهمنبع: یافته

( به اساس آزمون اول و ۲۶0۲/0درای سطح احتمال ) Fآماره  7در جدول 

( به اساس آزمون دوم بوده و گزاره بر عدم وجود واریانس ناهمسانی بین ۵۲۴۸/0)

تواند رد کرد و باید گفت که جملات پسماند داریی جملات پسماند الگو را نمی

 رد.اواریانس ناهمسانی بین جملات پسماند وجود ندو  باشدواریانس همسانی می

22
 آزمون همانباشتگی

قاعده عمومی در تحلیل انباشتگی آن است که ترکیب خطی متغیرهای نامانا 

نیز نامانا خواهد بود و درجه انباشتگی ترکیب برابر با بیشترین درجه انباشتگی 

مار انباشتگی یک استثنا بر این قاعده به شمتغیرهای مورد نظر است. با این حال، هم

صورت جداگانه نامانا باشند، غیرها بهدهد که حتی اگر متآید، زیرا نشان میمی

                                                           
21 Breusch–Pagan–Godfrey Test 
22 Cointegration Test 
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وجود داشته باشد )سوری،  هاآنممکن است یک رابطه بلندمدت تعادلی میان 

1۳۹۴.) 

پردازد و انباشتگی، بنابراین، به تحلیل رابطه بلندمدت بین متغیرها میهم

کند که آیا متغیرها در بلندمدت دارای رابطه تعادلی هستند یا خیر. برای مشخص می

مدل خو دگر سی ونی با  یاهناانجام این آزمون، در تحقیق حاضر از آزمون کر 

( مقادیر بحرانی این آزمون 2005بهره گرفته شده است. نارایان ) های توزیعیوقفه

 (.1۳۹7، شوند )بهزادعنوان مقادیر بحرانی نارایان شناخته میرا ارائه کرده است که به

اسااتفاده شااده  F انباشااتگی، از آمارهم در این تحقیق، برای بررساای وجود

 :استندرداست. مطابق روش 

از کرانه بالایی بیشتر باشد، فرض صفر مبنی بر عدم وجود  F اگر مقدار آماره

 گردد.شود و رابطه بلندمدت میان متغیرها تأیید میانباشتگی رد میرابطه هم

 انباشااتگی مشاااهدهکمتر از کرانه پایینی باشااد، رابطه هم F اگر مقدار آماره

 شود.نمی

طور قاطع هتوان باگر مقدار آماره در بازه بین کرانه بالا و پایین قرار گیرد، نمی

 انباشتگی اظهارنظر کرد.درباره وجود یا عدم وجود رابطه هم

طور که مشااااهده ارائه شاااده اسااات. همان 8ها در جدول نتایج آزمون کرانه

درصاااد بالاتر از کرانه  1و  ۵، 10داری در ساااطوع معنی Fشاااود، مقدار آماره می

شان ست.دهنده وجود رابطه همبالایی قرار دارد، که ن شتگی قوی میان متغیرها ا  انبا

شده  بنابراین، فرض تحقیق مبنی بر وجود رابطه بلندمدت تعادلی بین متغیرها تأیید 

 رسند.صادی مشترک میدهد که در بلندمدت، این متغیرها به تعادل اقتو نشان می

 انباشتگی: آزمون هم8جدول شماره 

 کرانه بالا کرانه پائینی داریسطح معنی مقدار آماره آماره

 F ۹1۵۹۶۶/۶آماره 
10% ۵۲۵/۲ ۵۶/۳ 

۵% 0۵۸/۳ ۲۲۳/۴ 
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1% ۲۸/۴ ۸۴/۵ 

 E-Views های تحقیق توسط برنامهمنبع: یافته

 تخمین بلندمدت درمدل

سازد تا این امکان را فراهم می های توزیعیبا وقفه خودرگسیونی تخمین مدل

ای که در ادبیات وجود رابطه بلندمدت میان متغیرها بررسی شود؛ رابطه

جمعی بیانگر آن شود. وجود همیاد می 23جمعیاقتصادسنجی از آن با عنوان هم

پایدار  کنند و یک ارتباطجهت تغییر میصورت هماست که متغیرها در بلندمدت به

در تحلیل متغیرهای خصوص بهبرقرار است. این موضوع  هاآنو تعادلی میان 

رود در بلندمدت به یک مسیر تعادلی مشترک میل کنند، ای که انتظار میاقتصادی

دهد ( نیز نشان می9شده در جدول )ای برخوردار است. نتایج ارائهیت ویژهاز اهم

که بین متغیرهای مورد بررسی، یعنی تجارت خارجی و نرخ ارز، یک رابطه 

  .بلندمدت و معنادار وجود دارد

 های توزیعی: مدل تخمین شده خودرگرسیونی با وقفه9جدول شماره 

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

لن نوسانات نرخ 

 ارز

541024/0- 247842/0 182937/2- 0466/0 

لن تولید ناخالص 

 داخلی

152398/2- 312295/0 892203/6- 0000/0 

 8402/0 205458/0 0995202/0 020192/0 لن مالیات

 9222/0 -099502/0 272818/0 -027146/0 ثبات سیاسی

 E-Views های تحقیق توسط برنامهمنبع: یافته

دهد که نوسانات نرخ ارز تأثیر منفی و نتایج حاصل از تخمین مدل نشان می

 541/0معناداری بر تجارت خارجی دارد. ضریب لگاریتم نوسانات نرخ ارز برابر با 

 دهد که افزایشمعنادار است. این یافته نشان می فیصد 95بوده و در سطح اطمینان  -

                                                           
23 Co-integration 
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طور به، شودکاهش در خالص تجارت خارجی میثباتی در نرخ ارز موجب بی

ش طور میانگین باعث کاهمشخص، افزایش یک فیصدی در نوسانات نرخ ارز، به

گردد. این نتیجه از لحاظ فیصدی در خالص تجارت خارجی می 541/0حدود 

قابل اتکا است، از منظر اقتصادی، رابطه  -18/2برابر با  t آماری نیز با توجه به مقدار

زایش رسد، زیرا افی بین نوسانات نرخ ارز و تجارت خارجی منطقی به نظر میمنف

ازد. سنوسانات ارزی فضای تجارت را با عدم اطمینان و ریسک قیمتی مواجه می

تواند منجر به کاهش تمایل صادرکنندگان و واردکنندگان برای انجام این وضعیت می

 تجارت خارجی کاهش یافته و نقشالمللی شود. در نتیجه، حجم کلی معاملات بین

عنوان یک عامل بازدارنده در عملکرد تجاری کشور برجسته نوسانات نرخ ارز به

 (.1397)بهزاد رحیمی،  شودمی

الگوی تصحیح خطا   

ررسی های توزیعی، بهای کلیدی در مدل خودرگرسیونی با وقفهیکی از بخش

ده دهناین ضریب نشان و تحلیل ضریب مربوط به آن است. الگوی تصحیح خطا

 ت.مدت به سمت تعادل بلندمدت اسسرعت حرکت و تعدیل متغیرها از تعادل کوتاه

به لحاظ نظری، مقدار ضریب تصحیح خطا باید بین صفر و منفی یک قرار 

گیرد. این محدوده بیانگر آن است که اگر شوکی به سیستم وارد شود، آیا مدل قادر 

ازگردد یا خیر. علاوه بر این، هرچه مقدار این ضریب است به تعادل بلندمدت خود ب

دهنده سرعت بالای تعدیل و اصلاع سریع تر باشد، نشانبه منفی یک نزدیک

 باشد.خطاها می

( ارائه شده است و نشان 10نتایج مربوط به الگوی تصحیح خطا در جدول )

های وکاز شدهد که مدل مورد بررسی توانایی بازگشت به تعادل بلندمدت پس می
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بلندمدت  مدت بهباشد و سرعت تعدیل متغیرها از وضعیت کوتاهاقتصادی را دارا می

 قابل توجه است.

 : مدل تصحیح خطا10جدول شماره 

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

Ln_NT(-1) 0۴0۳۴0/0 1۲۸710/0 ۳1۳۴17/0 7۵۸۵/0 

LN_GDP(-1) 7۶7۸77/0 ۳۴0۳۴۲/0 ۲۵۶1۹۲/۲ 0۴0۶/0 

LN_TAX(-1) ۳۳0۴1۲/0- 07۶۴۲۲/0 ۳۲۳۵۴1/۴- 0007/0 

PI(-1) ۴۵0۲۴7/0- 1۲۶۸۹0/0 ۵۴۸۳۲۸/۳- 00۳۲/0 

CointEQ(-1) ۹۲1۹70/0- 1۲۲۸۵۸/0 ۵0۴۳۸0/7- 0000 

 E-viewsهای تحقیق توسط برنامه منبع: یافته

به این معناست که اگر در دوره قبلی بین متغییرها یک  -92/0ضریب منفی 

از آن  ٪92انحراف از تعادل بلندمدت وجود داشته باشد، در دوره فعلی حدود 

شود به عباره دیگر نشان دهنده تأثیر متغییر مستقل بر وابسته در انحراف اصلاع می

 باشد.مدت است که در این رابطه منفی میکوتاه

 آزمون فورم تابعی رمزی24 

مدل رگرسیونی از نظر های اقتصادسنجی ممکن است یک گاهی در تحلیل

ی در آن درستآماری مناسب به نظر برسد، اما ساختار واقعی رابطه میان متغیرها به

صورت خطی برآورد شده عبارت دیگر، امکان دارد مدل به منعکس نشده باشد. به

یرخطی صورت غکه رابطه واقعی میان متغیرهای مستقل و وابسته به باشد، در حالی

اند. چنین خطاهایی در تعیین فرم تابعی مهمی از مدل حذف شده است یا متغیرهای

برای  .کننده یا نادرست باشدآمده از مدل گمراهدستتواند باعث شود نتایج بهمی

ل درستی انتخاب شده و رابطه بین متغیرهای مدکه فرم تابعی مدل بهاطمینان از این

ون شود. صورت تجربی آزمبهبه شکل صحیح در نظر گرفته شده، باید این موضوع 

بار تیناست که نخس های معتبر برای این هدف، آزمون فرم تابعی رمزییکی از روش

                                                           
24 Ramsey RESET Test 
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بالاتر از مقدار  یهاتوانمعرفی شد. در این آزمون،  1۹۶۹توسط رمزی در سال 

شده از ودهشوند. اگر این متغیرهای افز شده متغیر وابسته به مدل افزوده میبینیپیش

اری معنادار باشند، به این معناست که مدل اولیه دارای مشکل در ساختار نظر آم

 هایی از رابطه بین متغیرها نادیده گرفته شده است )گجراتی،تابعی است یا بخش

2009). 

 : نتایج آزمون فرم تابعی رمزی11جدول شماره 

 احتمال مقدار آماره آماره

 F 375966/0 5503/0آماره 

 t 613160/0 5503/0اماره 

 E-viewsهای تحقیق توسط برنامه منبع: یافته

یل اینکه احتمال مشااااهده می 11طوری که در جدول همان به دل بالا  tو  Fگردد 

صریح درست فرم تابعی الگو را نمی 0.0۵ صفر مبنی بر ت ست، بنا بر این گزاره  توان رد ا

توان گفت که فرم الگو مورد اساااتفاده در این تحقیق کرد. بر این اسااااس این آماره ها می

 باشد. بصورت درست تصریح شده و خطی می

های الگو آزمون ثبات ضرایب پارامتر  

ات ضرایب پارامترهای برآورده شدة یک های متعددی برای آزمون ثبروش

الگو در طی زمان وجود دارد. در تحقیق حاضر از الگوهای تکراری همبستگی 

شود. استفاده می پسماند برای آزمون ثبات ضرایب الگوی برآورد شده،جملات 

زیرا این روش در یایط که احتمال تغییر ساختار نیز وجود داشته باشد، قابل استفاده 

پسماند های مجموع تجمعی جملات های تکراری به دو صورت آزمونالگواست. 

شوند. آزمون مجموع تجمعی جملات پسماند تکراری می 25(cusumتکراری )

شود. طوری که برای بررسی تغییرات سیستماتیک در ضرایب رگرسیون استفاده می

ی شود، هیچ یک از خطاهای مجموعی تجمع، مشاهده می۹در گراف شماره 

گونه اند و لذا این آزمون شاهد هیچجملات پسماندی تکراری از مرز خارج نشده

                                                           
25 Cumulative Sum of Recursive Residuals 
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پس گزاره صفر مبنی بر پایداری ضرایب را  باشد،تغییر ساختاری در الگو نمی

بر این، ضرایب برآورد شده در دوره مورد نظر دارای ثبات  توان رد کرد بنانمی

 بوده و رگرسیون باثبات است. ساختاری است و پارامترهای الگو پایداری 

 
 مانده: آزمون جمع تجمعی باقی1گراف 

 E-views های تحقیق توسط برنامهمنبع: یافته

 گیری و جنبه نوآوری تحقیقمناقشه، نتیجه 

بررسی تأثیر نوسانات نرخ ارز بر تجارت خارجی، از جمله موضوعات کلیدی 

آید و اهمیت آن برای کشورهای شمار میالملل بهدر ادبیات تجارت بین

محسوس است. باوجود انجام تحقیقات متعدد در سطح خصوص بهتوسعه درحال

ه دهد کهای معتبر علمی نشان میالمللی، جستجوی کلیدواژه در پایگاهبین

ای جامع و مستقیمی درباره تأثیر نوسانات نرخ ارز بر تجارت خارجی مطالعه

رد. اغلب تحقیقات خارجی، مانند مطالعات نگوین و ترینه افغانستان وجود ندا

(، تمرکز 2005( و مصطفی و همکاران )2022(، اکانایک و دیسکانیک )2019)

مدت هاند و تحلیل کوتااصلی خود را بر اثرات بلندمدت نوسانات نرخ ارز گذاشته

 اند. طور کامل پوشش ندادهرا به

یقی و ارائه تحلیل جامع از تأثیر شناسایی شکاف تحق مترصد این تحقیق

 مدت ونوسانات نرخ ارز بر تجارت خارجی افغانستان در دو بازه زمانی کوتاه

های و مقایسه با یافته( ۸آمده جدول )دستباشد. بر اساس نتایج بهبلندمدت می
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توان نتیجه گرفت که میان نوسانات نرخ ارز و تجارت خارجی مطالعات خارجی، می

 معنادار و قابل توجه وجود دارد. ایرابطه

 ( تاثیر بلند مدت و کوتاه مدت تاثیر نوسانات نرخ ارز بر تجارت12جدول)

 نتیجه تحلیلی اندازه تأثیر نوع تأثیر متغیرها سؤال

آیا نوسانات 

نرخ ارز بر 

تصمیمات 

تجاری تأثیر 

 دارد؟

تااااجااااارت 

خااااارجاااای 

)وابسااااتااه(، 

نوساانات ارز 

 )مستقل(

منفی و 

در معنادار 

مدت و کوتاه

 بلندمدت

هر یک درصد نوسان 

نرخ ارز موجب کاهش 

واحااااادی  -۵۴1/0

مدت  ند جارت در بل ت

و اثر نوسااااانااات در 

 -۹۲/0ماادت کااوتاااه

 است.

نوسانات نرخ 

ارز تأثیر منفی 

و معناداری بر 

تجارت خارجی 

در هر دو بازه 

 دارد

 

 E-Views های تحقیق توسط برنامهمنبع: یافته

مدت، نوسانات نرخ ارز موجب دهد که در کوتاهتحقیق نشان میهای یافته

 هایگذاری و محدود شدن فعالیتافزایش عدم اطمینان، کاهش انگیزه سرمایه

در بلندمدت نیز آثار منفی آن بر تجارت خارجی همچنان  شود.تجاری می

پابرجاست. این اثرات در کشورهایی نظیر افغانستان که با کسری مزمن تراز 

اند، شدت بیشتری دارد؛ زیرا واردات ها و وابستگی شدید به واردات مواجهپرداخت

همواره از صادرات پیشی گرفته است و این امر موجب تشدید تأثیر منفی نوسانات 

 ارزی بر تجارت خارجی در هر دو بازه زمانی شده است.

 توان در چارچوب مکتب سنتی تجارتاز منظر نظری، این نتایج را می

لقی عنوان منبع ریسک اقتصادی تالملل تحلیل کرد که نوسانات نرخ ارز را بهبین

کند و بر اساس فرض تمایل عاملان اقتصادی به اجتناب از ریسک استوار است. می

در چنین یایطی، افزایش نوسانات ارزی، عدم اطمینان نسبت به بازدهی 
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ی هانادلیل ترس از زیها بهاهدهد و بنگقراردادهای تجاری آینده را افزایش می

 هایدهند. تحقیقات مدلهای تجاری خارجی خود را کاهش میاحتمالی، فعالیت

(، 1978هاگن )( و هوپر و کاهیل1976(، بارون )1973کلاسیک، از جمله کلارک )

، هانآ تأکید دارند که در نبود ابزارهای پوشش ریسک یا در یایط پرهزینه بودن 

کنند یا تنها در صورت انتظار نظر میاز ورود به تجارت خارجی صرفها یا بنگاه

پذیرند. این چارچوب نظری با یایط اقتصادی بازدهی بالاتر ریسک را می

افغانستان، شامل فقدان بازارهای سلف، نبود نهادهای مالی کارآمد و ضعف 

 راستا است.مدیریت ریسک، کاملاً هم

مثال، تحقیق  کنند. برایز این تحلیل را تأیید میالمللی نیمطالعات تجربی بین

( در ویتنام و 2019( در پاکساااتان، نگوین و ترینه )2005مصاااطفی و همکاران )

اند که نوسانات ( درباره کشورهای بریکس نشان داده2022اکانایک و دیسکانیک )

شااود، به طور نرخ ارز در اقتصااادهای شااکننده موجب کاهش تجارت خارجی می

دهد که تحلیل اثر نوسااانات نرخ ارز بر تجارت خارجی افغانسااتان نشااان می کلی،

مدت و بلندمدت بر تجارت خارجی تأثیرگذار است. این متغیر در هر دو بازه کوتاه

اطمینااان، کاااهش ماادت، نوسااااانااات نرخ ارز موجااب افزایش عاادمدر کوتاااه

ار منفی آن شاااود و در بلندمدت، آثگذاری و محدودیت در تجارت میسرمایه

 همچنان پابرجا است. 

این تحقیق دارای چندین جنبه نوآورانه اسااات که آن را از مطالعات پیشاااین 

 سازد:متمایز می

سیاری از تحقیقات بین ستان: برخلاف ب سانات المللی کتمرکز بر افغان ه اثر نو

اند، این مطالعه نرخ ارز بر تجارت خارجی را در کشاااورهای دیگر بررسااای کرده

 ۲0۲۳تا  1۹۹0طور مسااتقیم و جامع تجارت خارجی افغانسااتان را در طول دوره به

 مورد تحلیل قرار داده است.
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ینه بار در زممدت و بلندمدت: این تحقیق برای اولینزمان کوتاهبررسی هم

 مدت و هم در بلندمدتاقتصاد افغانستان، اثرات نوسانات نرخ ارز را هم در کوتاه

وت رفتار تجارت خارجی در این دو بازه زمانی را آشکار کند و تفاتحلیل می

 سازد.می

های پیشرفته اقتصادسنجی: استفاده از مدل خودرگرسیونی با کارگیری روشبه

ها و الگوی تصحیح خطا انباشتگی کرانه(، آزمون همARDLهای توزیعی )وقفه

(ECM امکان شناسایی روابط تعادلی بلندمدت و واکنش ،)رها را مدت متغیکوتاه

 هد.دها را نسبت به مطالعات گذشته افزایش میسازد و دقت تحلیلفراهم می

خلأ مربوط  تنهاالمللی: این تحقیق نهشناسایی شکاف تحقیقی داخلی و بین

ا مطالعات کند، بلکه با مقایسه نتایج ببه نبود مطالعات مشابه در افغانستان را پر می

اقتصادی ارائه  گذارانتعمیم برای سیاستبی تحلیلی بومی و قابلالمللی، چارچوبین

 دهد.می

به این ترتیب، نوآوری اصلی این تحقیق در تمرکز ملی، تحلیل دو بازه زمانی، 

کارگیری ابزارهای اقتصادسنجی پیشرفته و ارائه راهنمای عملی برای به

 گذاران اقتصادی نهفته است.سیاست

 های تحقیقها و محدودیتپیشنهاد

مدت، نوسانات نرخ ارز موجب دهد که در کوتاههای این تحقیق نشان مییافته

د؛ شو های تجاری میگذاری و محدود شدن فعالیتافزایش عدم اطمینان، کاهش سرمایه

ارزی و  بخشهای ثباتشود که دولت و بانک مرکزی با سیاستبنابراین، پیشنهاد می

ین مدت کمک کنند. از طرفی نتایج اهش اثرات منفی کوتاهها، به کامدیریت موقت شوک

تحقیق حاکی از این است که اثرات منفی نوسانات نرخ ارز در بلندمدت نیز پابرجاست؛ 

ند توابنابراین ایجاد ابزارهای پوشش ریسک ارزی، بیمه صادرات و مشاوره مالی می

نند. وسانات ارزی را مدیریت کتر کند و به صادرکنندگان کمک کند تا نصادرات را مقاوم

ر کرده پذینبود ابزارهای مالی کارآمد و ضعف مدیریت ریسک، تجارت خارجی را آسیب

است. از این رو، تقویت بازارهای مالی، توسعه ابزارهای مشتقه ارزی و نهادهای پوشش 
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ها در هتواند اثرات منفی نوسانات نرخ ارز را کاهش دهد. با توجه به اینکه بنگاریسک می

کنند. همچنین برگزاری های خود را محدود میمواجهه با نوسانات نرخ ارز فعالیت

ری ریزی تجاهای آموزشی برای مدیران و تجار درباره مدیریت ریسک ارزی و برنامهدوره

 شود.نیز پیشنهاد می

باوجود دستاوردهای قابل توجه این مطالعه، لازم است به چند محدودیت اشاره شود 

های های استفاده شده مربوط به سریهای آتی باشد: دادهساز تحقیقتواند زمینهه میک

های دقیق اقتصادی و تجاری بوده و ممکن است برخی داده ۲0۲۳تا  1۹۹0های زمانی سال

های مالی در دسترس نبوده باشد. این مدت یا برخی شاخصهای کوتاهافغانستان در دوره

های اقتصادسنجی انجام شده و عوامل کیفی ای اقتصادی و روشهتحقیق بر اساس داده

رهنگی در های تجاری و اثرات فگیرندگان اقتصادی، تغییرات سیاستمانند رفتار تصمیم

مدل لحاظ نشده است. اگرچه متغیرهای اصلی مانند نوسانات نرخ ارز، تولید ناخالص 

ات برخی عوامل دیگر مانند نوسان داخلی، ثبات سیاسی و مالیات در نظر گرفته شده، اما

توانند اند که میالمللی در مدل لحاظ نشدههای بینها یا شوکجهانی قیمت کالاها، تحریم

بر نتایج اثرگذار باشند. این مطالعه به تحلیل تجارت خارجی افغانستان در سطح ملی 

ن . ایای، صنفی یا یکت محور بررسی نشده استهای منطقهمحدود شده و تفاوت

تواند باعث محدود شدن قابلیت تعمیم نتایج شود. در نهایت با توجه به استفاده موضوع می

یق ای در این تحقمدت بسیار سریع یا لحظههای سالانه، تحلیل نوسانات کوتاهاز داده

 طور کامل شناسایی نشده است.ممکن نیست و اثرات فوری بر تصمیمات تجاری به
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Abstract 
Foreign trade constitutes one of the fundamental pillars of the 

economy in developing countries and is influenced by various 

macroeconomic factors. Among these, exchange rate fluctuations are 

considered a key determinant that can significantly affect the volume 

and dynamics of trade. Given the growing importance of foreign trade 

in fostering economic growth and achieving sustainable development, 

this study aims to analyze the impact of exchange rate fluctuations on 

Afghanistan’s foreign trade over the period 1990–2023. Employing a 

quantitative approach, the research is based on annual time-series data 

collected from reliable international sources. To investigate the 

relationship among variables, the Autoregressive Distributed Lag 

(ARDL) model was applied. Furthermore, the Phillips–Perron unit root 

test and the bounds testing approach to cointegration were employed to 

examine the stationarity of the series and the existence of a long-run 

relationship. In addition, the Error Correction Model (ECM) was 

utilized to estimate both short-run and long-run dynamics and to assess 

the speed of adjustment following economic shocks. The empirical 

findings indicate that the long-run coefficient of exchange rate 

fluctuations on Afghanistan’s foreign trade is estimated at –0.541, hile 

the short-run coefficient is –0.92. Overall, the results reveal that 

exchange rate fluctuations exert a negative influence on Afghanistan’s 

foreign trade in both the short and long run, thereby acting as a barrier 

to trade stability and sustainable economic development. 

Keywords: Exchange rate fluctuations, Foreign trade, Afghanistan, 

ARDL model, Error Correction Model. 
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